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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados operan en positivo, luego de la publicacion en la mafiana de hoy, del Tabla de Pronésticos Macroeconémicos
informe de inflacion de EE.UU. para marzo de 2023. En Europa, las operaciones
avanzan un promedio de 0.5% y en Estados Unidos los futuros operan igualmente mmmm
positivos en su mayoria. Los mercados de Asia cerraron hoy al alza luego de contrastar PIB (a/a %) (i 7.5 15 25
los traders el probable ajuste monetario de la FED con la promesa del nuevo gobernador
del Banco de Japén, de mantener los estimulos ultrarrelajados en su toma de posesion.
Los bonos del tesoro operan a la baja con la referencia a 10 afios en 3.37%, por su parte Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 55
el precio del petréleo aumenta y opera en 86.21USD/b (+0.69%).

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.3 5.04

USDCOP 4077 4850 4866 4941
» La inflacion cae en marzo en Estados Unidos por noveno mes consecutivo, hasta el

5,0% anual. Es el nivel mas bajo en casi dos afios, pero la inflacion subyacente ya supera
a la general y sube una décima hasta el 5,6%, de modo que las presiones en el aumento
de los precios ya no son tanto los alimentos y la energia como el resto de productos y

SETVICIOS. Eventos para la jornada:

* Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), la economia global continuara
frenandose en 2023 y solo crecera el 2.8% este afio y el 3% en 2024. Asi las cosas, el PIB
de Latam en 2023 seria de 1,6 %, un recorte de 0,2 puntos porcentuales frente al dato « CANADA: Decision sobre la tasa de interés.
de principios de afio. Por su parte, Colombia tendria un PIB de 1 % en 2023, una ligera

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

e EEUU: Actas del FOMC.

revision a la baja frente al 1.1 % de enero. Para el 2024, también se dio un recorte en las > Boklellre
expectativas pasando de 2.1 % a 1.9 %.
Colombia
* Fitch: peligra expansion del sector eléctrico de Colombia con intervencion del
presidente Petro. La intervencidn politica podria poner en peligro la expansion del Comportamiento activos Colombia
sector eléctrico en el corto plazo. La accién del presidente Gustavo Petro para frenar el Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
aumento de las tarifas eléctricas podria deteriorar los flujos de caja operativos, Colombia
golpearplo mas dgramente a las erTwpresas de generz?lcién Pura y pondr'én en peligro la Nivel = - p—y
expan.5|on requerida de la capaa.d'ad dle generauon. Si tales' medlda§ afectan la COLCAP 1221 1.8% 2.9% 13.4%
capac@ad de las gmprgsas de servicios Publlcos para generfar ﬂUJ.OS dg caja estables y USD/COP 4504 12% 23% 10.7%
predecibles para flnanC|ar capex y cumplir con Iosicompromlsos financieros de manera CDS 5Y 291 1.6% 6.1% 42.3%
oportuna, los perfiles de crédito podrian verse presionados.
* El presidente Gustavo Petro propuso que la plata para indemnizar a victimas de la Comportamiento de las monedas
violencia salga del Banco de la Republica. EI mandatario en un evento sobre Fuente: Bloomberg. Scotiabank  Economics
reconciliacion y paz, dejé sobre la mesa la idea de que el Banco de la Republica no le Colombia
em'ita ‘a los bancos comerciales. “La emisién' que hace el Banco' de la .Rep'(ljblica Lo T o ™ -
rt'Jtl.narlamente.en ve? deir a los k?alrwco§, d’eberla ir en bonos para la indemnizacién de DXY Index 1022 0.4% > 3% 6.8%
victimas de la violencia en Colombia", afirmé. EURUSD 1.0913 0.0% 17% 4.0%
* Ricardo Roa Barragan es el nuevo presidente de Ecopetrol. Roa asumira su nuevo GBPUSD 1.2428 0.0% 2.0% -8.2%
cargo a mas tardar el 30 de abril de 2023. Explicé la petrolera que la selecciéon de Roa USDJPY 133.68 0.0% 0.4% 16.2%
como nuevo presidente de Ecopetrol S.A. se llevd a cabo después de un riguroso USDCOP 4503.5 -1.2% -2.3% 10.7%
proceso de evaluacion y seleccion de candidatos, que conté con el apoyo del Comité de USDMXN 18.1818 0.0% -3.9% -1.4%
Compensacion, Nominacion y Cultura de la Junta Directiva de Ecopetrol S.A. y la ayuda USDBRL 5.0068 -1.2% -4.6% -10.2%
de una firma internacional experta en seleccion de ejecutivos de alto nivel. USDCLP 806.10 -1.5% 0.1% -5.4%
USDPEN 3.7810 0.0% -0.4% -5.5%

* Gobierno Nacional: si hubo aumento de vuelos en Semana Santa. El ministro de
Comercio, Industria y Turismo, liderd la conversacién con medios exponiendo que los Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al dolar
datos consolidados hasta ahora de la Semana Mayor, con la informacion de las
aerolineas, mostraron que el turismo aumento en viajes 4,5 %, lo que significa haber
pasado de 916.551 pasajeros a 961.893 este afo.

Comentario de Mercado

» La fortaleza del COP continua, siguiendo a sus pares (CLP y BRL). Se percibié un interés de venta temprano debido a la venta los Rolls de NDF. Una vez mas, los agentes
fueron mayormente compradores con una cantidad considerable en todos los niveles; afortunadamente, la oferta en pantalla facilitd la eliminacién del riesgo. Rompiendo
el nivel de 4550 pesos y cotizando lejos del promedio de 200 dias, siguiente nivel se ve en 4440 pesos. Dado que el NDF de mafiana no es un gran vendedor, podriamos
ver un rebote con el resultado del IPC en los EEUU
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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