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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados operan en positivo, luego de la publicación en la mañana de hoy, del

informe de inflación de EE.UU. para marzo de 2023. En Europa, las operaciones

avanzan un promedio de 0.5% y en Estados Unidos los futuros operan igualmente

positivos en su mayoría. Los mercados de Asia cerraron hoy al alza luego de contrastar

los traders el probable ajuste monetario de la FED con la promesa del nuevo gobernador

del Banco de Japón, de mantener los estímulos ultrarrelajados en su toma de posesión.

Los bonos del tesoro operan a la baja con la referencia a 10 años en 3.37%, por su parte

el precio del petróleo aumenta y opera en 86.21 USD/b (+0.69%).

• La inflación cae en marzo en Estados Unidos por noveno mes consecutivo, hasta el

5,0% anual. Es el nivel más bajo en casi dos años, pero la inflación subyacente ya supera

a la general y sube una décima hasta el 5,6%, de modo que las presiones en el aumento

de los precios ya no son tanto los alimentos y la energía como el resto de productos y

servicios.

• Según el Fondo Monetario Internacional (FMI), la economía global continuará

frenándose en 2023 y solo crecerá el 2.8% este año y el 3% en 2024. Así las cosas, el PIB

de Latam en 2023 sería de 1,6 %, un recorte de 0,2 puntos porcentuales frente al dato

de principios de año. Por su parte, Colombia tendría un PIB de 1 % en 2023, una ligera

revisión a la baja frente al 1.1 % de enero. Para el 2024, también se dio un recorte en las

expectativas pasando de 2.1 % a 1.9 %.
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• Fitch: peligra expansión del sector eléctrico de Colombia con intervención del

presidente Petro. La intervención política podría poner en peligro la expansión del

sector eléctrico en el corto plazo. La acción del presidente Gustavo Petro para frenar el

aumento de las tarifas eléctricas podría deteriorar los flujos de caja operativos,

golpeando más duramente a las empresas de generación pura y pondrán en peligro la

expansión requerida de la capacidad de generación. Si tales medidas afectan la

capacidad de las empresas de servicios públicos para generar flujos de caja estables y

predecibles para financiar capex y cumplir con los compromisos financieros de manera

oportuna, los perfiles de crédito podrían verse presionados.

• El presidente Gustavo Petro propuso que la plata para indemnizar a víctimas de la

violencia salga del Banco de la República. El mandatario en un evento sobre

reconciliación y paz, dejó sobre la mesa la idea de que el Banco de la República no le

emita a los bancos comerciales. “La emisión que hace el Banco de la República

rutinariamente en vez de ir a los bancos, debería ir en bonos para la indemnización de

víctimas de la violencia en Colombia", afirmó.

• Ricardo Roa Barragán es el nuevo presidente de Ecopetrol. Roa asumirá su nuevo

cargo a más tardar el 30 de abril de 2023. Explicó la petrolera que la selección de Roa

como nuevo presidente de Ecopetrol S.A. se llevó a cabo después de un riguroso

proceso de evaluación y selección de candidatos, que contó con el apoyo del Comité de

Compensación, Nominación y Cultura de la Junta Directiva de Ecopetrol S.A. y la ayuda

de una firma internacional experta en selección de ejecutivos de alto nivel.

• Gobierno Nacional: sí hubo aumento de vuelos en Semana Santa. El ministro de

Comercio, Industria y Turismo, lideró la conversación con medios exponiendo que los

datos consolidados hasta ahora de la Semana Mayor, con la información de las

aerolíneas, mostraron que el turismo aumentó en viajes 4,5 %, lo que significa haber

pasado de 916.551 pasajeros a 961.893 este año.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar
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• EEUU: Actas del FOMC.

• CANADÁ: Decisión sobre la tasa de interés.

• RUSIA: IPC.

Comentario de Mercado
• La fortaleza del COP continúa, siguiendo a sus pares (CLP y BRL). Se percibió un interés de venta temprano debido a la venta los Rolls de NDF. Una vez más, los agentes

fueron mayormente compradores con una cantidad considerable en todos los niveles; afortunadamente, la oferta en pantalla facilitó la eliminación del riesgo. Rompiendo

el nivel de 4550 pesos y cotizando lejos del promedio de 200 días, siguiente nivel se ve en 4440 pesos. Dado que el NDF de mañana no es un gran vendedor, podríamos

ver un rebote con el resultado del IPC en los EEUU

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7.5 1.5 2.5

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.3 5.04

Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 5.5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1221 1.8% 2.9% -13.4%

USD/COP 4504 -1.2% -2.3% 10.7%

CDS 5Y 291 -1.6% -6.1% 42.3%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 102.2 -0.4% -2.3% 6.8%

EURUSD 1.0913 0.0% 1.7% -4.0%

GBPUSD 1.2428 0.0% 2.0% -8.2%

USDJPY 133.68 0.0% 0.4% 16.2%

USDCOP 4503.5 -1.2% -2.3% 10.7%

USDMXN 18.1818 0.0% -3.9% -11.4%

USDBRL 5.0068 -1.2% -4.6% -10.2%

USDCLP 806.10 -1.5% 0.1% -5.4%

USDPEN 3.7810 0.0% -0.4% -5.5%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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